INVESTEREN Hoe presteren deze negen uitgaven met beurstips? Wij doen de test

Beleggingsbladen met

Wie kunt u als ‘goede
huisvader’ vertrouwen
als u beleggings-
informatie zoekt? Wij
zetten de prestaties van
negen beursbrieven
voor u op een rij.

JANREYNS

Vaak worden ze ‘beleggings-
blaadjes’ genoemd. Het ver-
kleinwoord geeft aan dat hun re-
putatie niet bij iedereen even
goed is. Critici hekelen dat ze al-
leen uitpakken met hun spora-
dische successen, dat ze vergis-
singen wegmoffelen, dat sommi-
ge zelfs vals durven te spelen.
Voorstanders zeggen dan weer
dat  beleggingshladen-  en
nieuwsbrieven de enige echte
objectieve bondgenoten zijn van
de eenzame belegger/goede
huisvader, die vaak in de tang zit
van bankadviseurs met een
dubbele agenda.

‘Wij deden de test: hoe pres-
teerden de beleggingsbladen in
2008, het slechtste beursjaar
00it? En maakten ze dit jaar iets
goed? Ter vergelijking: de Be/ 20
return privé index - dat is de
Bel 20 inclusief netto dividen-
den - zakte in 2008 met
52,2 procent en won dit jaar van
1januari tot 21september al
33 procent.

De uitgevers van de ‘blaad-
jes’ maken het ons gemakkelijk.
Zeven van de negen hier ge-
screende bladen beheren week
in week uit naar beste vermogen
een aandelenportefeuille. De re-
turn daarop zegt veel.

Analyse

Prestatie portefeville 2008:
-9,2 % (Bel 20 return: -53 %)
Prestatie portefeuille 2009:
+22,3% (Bel 20 return: +33 %)
Uitgever: Roland Vandamme
Verschijnt: wekelijks
Jaarabonnement: 248 euro

Ditis sinds 1981 het
eenmansblad van de
economist Roland
Vandamme. Hij is
wellicht een van de

1 meest onafhankelijke
©if denkers die beleg-
gend Belgié rijk is. Vandamme kan
als een van de enigen zwart op
wit bewijzen dat hij de zwakke
beursperiode sinds 2000 zag
aankomen en, vooral, dat hij
ernaar handelde. Hij mijdt de
meeste aandelen van gewone
bedrijven en belegt een steeds
groter deel van zijn portefeuille in
goud. Daardoor zet hij sinds 2000
positieve resultaten neer terwijl
de beurzen en de meeste andere
beleggingsbladen bloeden. In
2008 verloor hij 9 % terwijl de
beurzen halveerden. Ook de stijl is
zeer eigenzinnig, maar gedetail-
leerde en becijferde aandelen-
analyses of overzichten moet je er
niet zoeken.

www.analysenet.be

De Belegger

Prestatie portefeuille 2008:
-48,6 %

Prestatie portefeuille 2009:
+33,4%

Uitgever: De Tijd

Verschijnt: wekelijks
Jaarabonnement: 265 euro

Een van de bekendste beleggings-
bladen, ook omdat er veel en
agressief reclame voor wordt
gemaakt. De Belegger biedt een
heel brede dekking van de Belgi-
sche en buitenlandse aandelen-
markten, tot en met de groeilan-
den. De vitgebreide lijsten met
veel cijfergegevens over aandelen
zijn de grootste troef.

Wellicht door de tijdsintensieve,
brede aanpak mist het blad soms
wat scherpte in de analyse en de
selectie van aandelen. Zo werd
voor de val van de financiéle
aandelen het belang ervan opge-
voerd. Het blad pompte in 2008
ook extra geld in de portefeuille,
wat zeer ongebruikelijk is en
gecontesteerd werd door de
concurrerende bladen. Daardoor
is de return van De Belegger ook
niet meer goed te vergelijken met
anderen.

belegger.tijd.be

Test Aankoop Invest

Prestatie portefeville 2008:
-36,8%

Prestatie portefeuille 2009:
+8,0%

Uitgever: Test Aankoop
Verschijnt: wekelijks
Jaarabonnement: 217,8 euro

Begin dit jaar werd het blad van
de verbruikersorganisatie her-
doopt van Budget Week naar Test
Aankoop Invest. Met de abonne-
menten op Fondsen en Sicaus
meegeteld, is dit met voorsprong
het grootste beleggingsblad. Het
heeft 42.000 abonnees. Beleggen
wordt breed gezien: er is dus ook
aandacht voor beleggingsfondsen,
obligaties, deposito’s enzovoort.
Helaas zag ook Test Aankoop noch
de financiéle crisis, noch de pro-
blemen met de IJslandse banken
aankomen,

Test Aankoop begon pas met een
aandelenportefeuille in 1999, op
het hoogtepunt van de markt,
waarna die halveerde. In 2008
werd de schade relatief beperkt
en werd een cashpositie opge-
bouwd. Die is nu zelfs goed voor
de helft van de portefeuille, waar-
door de hausse dit jaar voor een
stuk gemist werd.

www.budget-net.com

BeursTips

Prestatie portefeuille 2008:
-36,6 %

Prestatie portefeuille 2009:
+27.8%

Uitgever: Bart Goemaere
Verschijnt: wekelijks
Jaarabonnement: 215 euro

BeursTips is het
geesteskind van een
toenmalig beleg-
gingsadviseur en
kende enkele succes-
= volle jaren. Maar de
©if motivatie en de
resultaten taanden. Bart Goemae-
re, een ingenieur met een passie
voor biotechnologie, nam het blad
over met voorlopig gemengde
resultaten. Hij zet wel de contro-
versiéle stijl van zijn voorganger
voort. Zo opent het blad vaak met
‘maatschappijkritiek’ die volgens
critici niet verder komt dan café-
praat. Goemaere zelf wil ‘het
Pallieterke van de beleggingsbla-
den’ zijn.

Het blad werkt met twee porte-
feuilles, waarvan een bestemd is
voor de goede huisvader. Met de
andere, 'Risky Business’ genaamd,
waorden grote risico’s genomen.
Vorig jaar werd daarmee 57 %
verloren, dit jaar iseral 55 %
winst,

www.beurstips.be

de billen bloot
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Inside Beleggen

Prestatie portefeville 2008:
-41,4%

Prestatie portefeuille 2009:
+547 %

Uitgever: Roularta

Verschijnt: twee keer per week
Jaarabonnement: 288 euro

Met 288 euro is Inside Beleggen
het duurste beleggingsblad. De
meerwaarde zit niet in het feit dat
het twee keer per week ver-
schijnt, wel in de thematische
aanpak. Inside selecteert vooral
aandelen uit sectoren/gebieden
waar een structurele groei te
vinden is voor ondernemingen:
energie, goud/metalen, groeilan-
den, landbouw en vergrijzing. Ook
voor goedkope aandelen heeft het
blad een boontje. Inside voelde de
financiéle crisis aankomen, meed
bankaandelen en maakte van de
baisse gebruik om koopjes te
doen. Aanvankelijk ten koste van
return in 2008, maar het zorgt
voor extra glorie in 2009. De stijl
is soms wel drammerig en het
eigen gelijk wordt ten overvioede
in de verf gezet.

www.insidebeleggen.be

Beursparels

Prestatie portefeuille 2008:
-55,2%

Prestatie portefeuille 2009:
+64,0%

Uitgever: Kevin Van Campenhout
Verschijnt: wekelijks
Jaarabonnement: 238 euro

Kevin Van Campen-
hout is een van de
jongste vitgevers van
een beleggingsbrief.
De handelsweten-
schapper is zonder
o©if twijfel ook de ex-
treemste, met zijn ongezouten
mening en keuze van aandelen. Zo
noemt hij het grootste deel van de
financiéle wereld ‘een corrupte
bende mensen die al dan niet
elkaars leugens geloven'. Hij waar-
schuwde tijdig voor de meltdown
en hield en houdt zich ver van
bankaandelen.
Dat zijn portefeuille in 2008 toch
onderuitging, heeft te maken met
de crash van de grondstoffenaan-
delen, waar Beursparels fors in
belegd had en heeft. Om die laatste
reden heeft Beursparels in 2009 tot
dusver de hoogste opbrengst.
Beursparels waarschuwt dat het
monetaire systeem rot is en belegt
net als Vandamme fors in fysiek
goud. ‘Maar let op, goudtrackers
van banken zijn niet te vertrou-
wen', zegt Van Campenhout.
www.beursparels.be

Behoorlijk Beleggen

Prestatie portefeville 2008:
-46,1%

Prestatie portefeuille 2009:
+417%

Uitgever: Johan Braem
Verschijnt: wekelijks
Jaarabonnement : 185 euro

Johan Braem is een
cijferman die ver-
schillende financiele
functies vitoefende
bij internationale
| " bedrijven. Bij de
©if laatste was hij ook
aandeelhouder en de verkoop van
die onderneming leverde hem een
fortuintje op dat hij in aandelen
belegde. De portefeuille die hij in
Behoorlijk Beleggen opvoert, is
bijna een exacte kopie van zijn
persoonlijke en erg gediversifi-
eerde portefeuille. Braem gaat erg
methodisch tewerk: hij tracht van
elk aandeel de waarde te achter-
halen via een inschatting van de
toekomstige winst. Op die basis
rekent hij dan uit hoe lang het zal
duren vooraleer de boekwaarde
gelijk zal zijn aan de huidige
koers. Hoe korter, hoe beter.
Behoorlijk Beleggen is minder
geschikt voor de beginnende
belegger. 'De lezer moet willen en
kunnen meegaan in de oefening',
geeft Braem zelf aan.

www.behoorlijkbeleggen.be
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Portefeuille: dit blad heeft er geen
Uitgever: Kristoff Van Houte
Verschijnt: wekelijks
Jaarabonnement: 180 euro

Achter dit eenmans-
blad schuilt ingeni-
eur/analist Kristoff
Van Houte. Hij ver-
diende zijn sporen
als analist bij het
©if toenmalige Antwerp-
se beurshuis Corluy, maar begon
in oktober 2000 met deze beleg-
gingsbrief. Hij is ook stille ven-
noot van vermogensbeheerder
Value Square. Van Houte is zeer
goed gedocumenteerd, doorploegt
consequent jaarverslagen en
contacteert vaak persoonlijk
bedrijven. Hij bouwt niet graag op
analyses van anderen en ver-
trouwt sterk op begrippen zoals
tastbare activa en boekwaarde.
Dat verhindert niet dat ook hij
verrast werd door de meltdown bij
de Belgische banken. Maar Van
Houte tracht het gezonde boeren-
verstand te laten werken: ‘Als de
massa naar de beurs trekt, is het
tijd om weg te lopen en als nie-
mand van de beurs wil weten,
moet je juist kopen. Want dan zijn
aandelen goedkoop.' Kroff Invest
houdt jammer genoeg geen porte-
feuille bij, maar geeft wel een
selectie aandelen.
www.kroffinvest.be

BEURSSUCCES.

Beurssucces

Portefeuille: geen
Uitgever: Paul D'Hoore
Verschijnt: wekelijks
Jaarabonnement: 125 euro

Paul D’Hoore gaf zijn
vaste job bij de VRT
op om beleggingsad-
\ viezen te geven met
zijn eigen nieuws-
brief. Hij begon in
©if oktober 2007, zowat
vlak voor de beurs een van zijn
zwaarste baisses begon in de
geschiedenis. Toch kwam hij op
zijn pootjes terecht, al was het
maar omdat hij als freelancer
voor de VRT meer financieel
(ramp)nieuws versloeg dan ooit
tevoren. Zijn blad is nog erg jong
om al te beoordelen en D'Hoore
waagde zich ook (nog) niet aan
een portefeuille. Paul D'Hoore is
sluw en slim. Dat lijkt een goede
combinatie voor een belegger, die
voor alles geen onberekende
risico’s wil nemen. Typisch is de
keuze voor aandelen van ‘goede
bedrijven’ waar ook een overna-
metintje aan vast zit. ‘Beurssuc-
ces’ haalde hij niet met Fortis en
KBC, maar die tragiek deelt hij
met velen. Extra’s zijn nog de
verzorgde taal en de prijszetting:
met 125 euro per jaar is Beurssuc-
ces de goedkoopste beursbrief.

www.beurssucces.be




